TENDENZE DI PREZZO SUI MERCATI ENERGETICI EUROPEI
Luglio 2024

In ambito elettrico il Pun italiano si porta al suo massimo annuo (112 €/ MWh, +9%), sostenuto anche da
acquisti sul mercato MGP ai massimi degli ultimi cinque anni. Incrementi piu intensi si registrano in
Spagna (72 €/ MWh, +29%) e in Francia (47 €/ MWh, +25%), mentre in calo risultano le quotazioni in
Germania (68 €/ MWh, -7%) e nell’ Area Scandinava (24 €/ MWh, -18%). | mercati a termine indicano per
i prossimi mesi una progressiva riduzione dello spread tra il prezzo elettrico italiano e quello delle altre
borse, con il primo atteso in calo rispetto degli attuali spot e gli altri in graduale crescita.

Figura 1: Borse europeg, quotazioni annuali e mensili spot* e a termine!. Media aritmetica Fonte: LSEG Data & Analytics
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Relativamente agli scambi sui principali mercati elettrici a pronti, si osservano rialzi generalizzati su
base annua, mentre sull’orizzonte mensile alla crescita dei volumi in Italia (22,1 TWh, +17% su
giugno), Francia (12,6 TWh, +5%) e Spagna (15,8 TWh, +9%) si contrappongono le riduzioni rilevate
nell’ Area scandinava (26,6 TWh, -1%) e in Germania (25,5 TWh, -15%).

Figura 2: Borse europee, volumi mensili sui mercati spot* Fonte: LSEG Data & Analytics
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* Laddove applicabil, | dati si rferiscono alle borse operative in ambito Price Coupling of Regions (PCR)
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| dati a termine si riferiscono alla media delle quotazioni futures osservate giornalmente sui relativi prodotti.



